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1I. Gestione del patrimonia

1. Principi di gestinne del patrimaonin

Tl Comilale di hulivieso ha individusto @ peinapd di gestione del puirinende della
Fomlacicms 1wl TFiane Progranmwalico Pluriennale 2008 0100 T principale obiciliva della
geslivne palrimoniale consisle nel prodwre dsorse wdepuale o sosleners un prograimni
erapalive pluriennale ambizioss e coerenle. ma nel rispello della lradizicoale palilica di

prudiomza v avvorsione al vis o combonula della Tomda s ionee,

Ceme per il possalo, Lo sua allivild di geslione Hoaociaria Heoe conlo Jioun terclisark di

porlafoghio da consentlive il rap ginnpimenlo dei segoeali abicllivi:

o espoarter el browe o wmedio poriode o Fomdasicne ad un dscdo Gnandmdo, e won

pregiudichi i pionwe erogative della slessa;

o wollenwere wel lunge periodo un rewdinente medio diey nel rondere sostenibile i piane

eragalive, wensenly el coulempu lo conservacione del svalore reale del patrimonio.

In coeremen con gquest iadinicad gensrali, il Consiglio i Awministresdone invesle

prudenlormenle il palrimonie, tn un orbesamle oporale cocreahz o il soo nanclalae,

2. [ risultati ecotomici dell’esercizio

L'avanzo consepuilo al 31122009 ammenla ad € 7082 mila, 1 decremenla rispello
all'esercizio precedenle @ da rcondurre principalmenle al minari provenli da sleumenli

[inawsan nom timmmobiliasati o da promli lemnime,

2.1 La destinaziane dell’avanzo di esercizin

La labella seguenle riporla la deslinarione dell' avanzo 2008, comparala con quella dei due
LT 11 1&1'{1.1!1_1(!11[1'. I tremd i dhiminericme dell avamean desercieane eiflete: Pionlle oelhs
slravrdinarivlia posilive del 2007 o wopalive neghi olind doe ami por Lo sfaverovale
comgianlurn  inlemazionale, T orisullali  degli allinne eseroea aomungoe  appaion,

signilicalivemenle ndpglioni del feelosaek i rilerimento por il sisboma,
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AVAMZIC DELL'ESERCIZICH F.083.136 E.151.123 11.237.060

Gh avcanlomamenti ai Tondi por PA L vila i Tstitube ed al Fonda poe il Volimlarialo o arl,
15 L. 26691 sono pari al 62% dei provenli Wolali (- 1.5% rispello al 20087, come moslralo dal

g,ml'ic_'u gl
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Bilmmcin Snciale 20609

Tncldenza dell atdvitd erogatdva sul provent totall

a5.a0%

B3,7%
02,2%

37.5%

2000 nar 2008 nna

3. Fwoluzione skorica del patrimonio netto della Fondazions

A segamilo -dp.—_-t_llli pecanbmnnenli ellelluall il patrinnmie el dellis Fomdaciene sio60
incremenbalo Jdi © L3 milioni o al 31T dicemlire 209 amwnla ad © 2062 milioni, comn

maslralo dal seguenle pralice,

[atinwenio Netta

029 207 2062

1724 1734 1747 1702
1788 15050 [ ]

. 473 Tih Tas

T

1153 1092 19195 1905 1807 1003 7003 2nan 2007 003 F002T 30nd A005 Ans 07 2I08 Xh00

Gli inceemenli eilesrali nel 2000, ol 2008 o ol 2007 sono slali penerali per ellello delle
plusvalense reulizcale o sepuile della verulila del pacihello asdonarie di Bancy Caripe
rispollivamenle por v percenboale pari al 30% ad JTCCTRT BUE, ol 21% o Bipielle Tnwestimmli
SpA eal 44% o Baven Popolare Tlaliana S4arl.

Chaesli dali classdlicane La Tondasdone Pescarabroco alla 17 posisone tra lo 18 Tomdacdon
i wrigine Daneorin oi dimevsione nedia ¢ come la pit prande lra guoelle delle repiond

clell Tlalin meridionale peminsularet.

Di sepuila viene delerminulo il valove aggionlo prodotle dalla gestions operliva della

Fuandawivome vodde sonai enli sbeacmenlaloes Lt ohisbeilosivme dlello slessar i seri slabazlodiurs.

1% alr ST REdane] Y20
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1I. Gestione del patrimonia

In -:lj.lt'_lé"-:ll.ll.'l 1 e riperleli 1 prospelld di stele paleinenis e e canto ecommives o 377220004

sia della Fondazione, sia dei suai enli sleomen Lali,

4, Analisi del valore aggiunia della Fondarinhe

L'amalist dol valore agpiomlo risulle operalivamenbe alile nella oisurasiome del valon:
prodotle dally geslions dell’Enle e, in particelare, per remdere evidenle Nefleily voononmdos

el Pallivild doellTalilo b ba proclotlo sulle pio iwperlanb calegorie di shabehardiees.

11 vilore aggiumlo prodatic dalle Donclasions tel 2009 & purd a € 2723 mdlia, conne di seguile

mrslrales:

Svadori psoress i eoeo)

Jete s~ aarin e drl Va ore 1 a

238,734 233600 pL R
THO7T 1373257 Ha.0E7
G000 S0.noR

FRALT 51.347 131676
-139. 584 -133 600 -26E_ B7E

R.AR3053 RLIR MR 13123205
das moR 10,905, 459 Al 714

1864, TOE 10.90% 403 T0LRO0.714

-7.001.6855 -alz R AR22.6852
3358 4 ARAAAT
RN E -7.R3AR - 9%.475
=1.000.000 =AN0LA00 -237.000

E.723.468  D.862.255  12.EGM.5EZ
y E : ige e i el - -
WA TEIRF AGGILNTC I ORATF NFTTL) E.723.468  9.862.255  12.EG4.5ER

Le ragioni delln ridweivue rispetlo al 2008 (- € 1143 mila) soma dnpalalali, principahoeniss,
al minoei provenli linanziar, come pid esposla in precedenza (par. 2p ed a componenli

slracrdinar nuppiore svalulnsone di parlscpacioni},
I valere nppinnle globale prodetlo nel 2009 ¢ stalo dostivale ol 6% alle “liboeralila®
tlisponilalile per allivild erogalive - con pli ncca ntonaments a:
o [ondhi pow wllivili dislilale;
o [ondhy per il vodomlamialo, delerminab conme provisto dalla twmmaliva vigen o inomaleria,

La rmwnnle prarles i slala dhigtibuila poc il 7% alle peieradioni olure, solle forma di
accanlonamenli a riserve Ji palrimonio nello, spemdibili in lulaeo: 1 14% alla pulblica

armminmislradcme, cmme imposle divelbe sl dwdived s 31 rimanenle 5% al porsimale,

Al nclla S avanc pe prrae e Jmaasa o s camrnan oz 10 zonnaclo o
sAalnella s nesate Lasse,nnde el 3 e rsn s pe v aeele Lo erle e ikl
T Tarenb linanz e e
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_ Bilancin Snciale 2009

Di sepuailo i dporla i prespelbe ed il gralice Ji distidbusdone del valors agpiunto wel
20005 coad roen Baler coen 11 2008 e #1 24007

fwainki espressiin gren)

EIVH Y EDnN,

[Rmu e - ag o ] al > 434,242 B4 434,45 a3 441,458 Etd
3354410 Nk AR.E 3 324 3002 3

74301 1% 108.603 13 115.756 13

1.204.606 4%, 1.279.350 138 1168 BG5S o

2479 2 S, 03 14 BE1.530 14
1.145.127 3% 1.277.647 L% T.ORT.A2E B
1.485 i 2.833 0%, 7211 o
1405 % 7 Ha3 % TAN i

1.505.368 1% 1716387 1TH 26377050 28k
1.505 360% 175 1.71E397 17% A.EITTED TEH
5.577. 768 B4% 6434726 65N FLOD.310 L
B.723.460 100% D.86RB.ISS  100% 12.854.5B2 100%

Gdtn BRH

AN

28
17% 17%

14% 13%

Ramunarazione del Ramurerazione della GEnedgden ulurd Liberal La" exnlarns
pEisanale ubblica
AT ministrazicna

2005 W2008 007

4.1 Oneri di funzionamentn e risulcat! di esercizio della gestione finanziaria

Ghiooneri i Tunsiciemenlo risallane soslancdalmenle allinenli @ guelli Lleg]i LTl
precedenli, comne di seguilo riporlale. 51 csserva Che oy incidomo sul patrimondo welle medio
el periodde rappresendale i wmwdo i prem langa pite conlenule rispello ai dal medi di

sigherma !0

Anclode imyposla azs, Laema ol 12350 0 oo o Lassw dise s,
T allanndey resen arame o P D per ol = ilnn 3= ks e e 0 e L als
U mmsuena el rasrll Tarenle el 205 de SN e 2000 et ln et e ne” 2008 Je T E2Y (Renle: T 30

22



1I. Gestione del patrimonia

Iocidemza degll oonerl dl Ters] onan enle
sul patrlmonlo nello medio

0,35%
0,33%
1,30% 0.30%

2000 2007 208 2003

Le ardinavie esigenze eropalive e di liquidili connesse al linzionamenlo della slrullora,
invecs, s assicurdle da ocudali inveslimenli i1 sbroowenl Dioaceriaen cllelleti dalla

Fondazione e deslinali a lale scopa.

La riparliciens Jdepli investinenl al 3112209 @ il condronle con gli esercia precedentd

ST Tl [ el LTl [ic:ca =1L IR TTPRN

Rlparixlame investimentl Mnanedarl

186 187
137
121
438 a3
28 Im
Fgioan (Hakrlignainni liLaali cdi Sl I*ronLiconloe
rErRTinS

W 20013 nase 2007 2006

Boel 2009 Lo reddilivild ordinaria del palriuordgol! & slala pari al 1.53%, come woastralo dal

grelivo sepnanle,

Snessvadn a'Farals S blanee copes ale cncoesTees e Sel7 AT per o selenla S AT S ae deesS A0 vl e sLaka nnsnd s atnol
Falt rwnon ™ Lz rwdie 5 marae " ssers e al [ oz dn v mzza ool effel 2l oaooe venamons o sefu oo dracsan.ara ron. anraal.
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Bilmmcin Snciale 20609

Reddidvity ordinaria del pabrlmonda

5,59% 5.35%

4, 85%;

3,58

2000 nar 2008 na

La lieve riduzione rispello all'esercizio precedente (- (1.5%) & Jda ricandurre principalimente
al decromenilo doi proeenli Boansian so investinenli n ol § € 918 mila), ollne dhe

all'incassa di minoei dividendi (- C 29 mila), come Jdi seguilo moslralo,

JO0E] 20D 0B,
10028 RE3I 1.343
ARd 1.°885 1405

T aid 11
10,509 10.600 B.055

Uincidenza della parlecipazione i Banca Caripe, ex—canlerilaria, sul palimonia al 31
clicommbme 2002 0 pand ol 211%, sostarsialienle alineala o gquella dell’esorczio procedenbe,

Boad 2006, pritia dulla cossione doella guots pan al 4%, Fincidewa ova pari sl 24,25,

O comitmy, la roddddilivila dolla parbsciparione & annenlala negli ullimi | amd (-L19%
rispella al 2008, + A.68% gispello al 2007 e 1 L8% rispello al 2000}, come moslralo dal gealico
sopucnle
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1I. Gestione del patrimonia

Heddidwth della patecipaelons lnEBanca Carlpe
LB

d.49%

2.30%

1400

nchR nazr nne 00n

Nel M la redidilivity degli nveslinenld o aadoni diverse da guelle della ox banea
conlarilari, in obldigasioni ¢ prondi conlre lerine, & slals pari al £,38%, pari alle 0,0% in
meno rispelloal 2008, corme di seguilo moslralo,

Beoditivitii dbeprd i jnnestingenti finare i

5,00

5104

£.20%

HINE 20007 AONE 2N0Y

S riporla di seguilo wn grafico di condronte e o redditivits dells pariscpasdome i Banca

Caripe ¢ gquell depli alld investinval Gnaneior.

Fpurd & Trillic: -aff purante “Madarna car Sa~10 dela Parqneeh’a ce Pdssunriare ce la ieata Yergire Wara ei
B arna, restacrate cal a Fondazio~e Pascaqaa-ezza nel 00K R fampasaeamerts saonabn arassn la sua saile.
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Bilmmcin Snciale 20609

Confronte rala reddideitd della par eclpazlone In Banca Coripe e gli altri
inves thweanti Ananxiari

B.12% 5.08%
5, 10%

4,20% 4,49% 4.58%

2,30%

1.40%

2008 20487 2008 2004

B Redodiivils degli all-i invasl meanl fiandaii

[0 Raddilivita della parlavipadione in Banca Carips

& Analisi del valore aggiunto della Fondazione ¢ del sund ent! strumentali

In quests seesone FPanalisi del valore apgivnlo & approlondila amsiderando anche il
comlrilbnale degli el stmamenlali delln Tondacicme: SGestioni Cullueali Seled Rurobic Abroeso
e bMolise SpA. Mo é slala considerala la socield lrumohiliare Coran Umberlo S0 dal momenlo

chue il saror drograllos (irrilewvanile at i della detormimasiome: dedlo sl

In yueslo case il volore ageimmilo consalidate prodatio nel 209 passa da € 8.725 wila dulla
stalis Femclisiome ad 9907 wila. THeontributo delle societi stommentali nella penerwsicne del
valare appiunlo cansolidalo per Desercizio 2008 & slale, dungue, pari al 14% civca {-11%
risproello al 2008].

Svadori esoressd in eoro)

=

J017

2.064.218 3.221.300 3,500,225
1.d6d 3R7 2802401 173005

TE.d47Ta
SA53RT A3E 30 A7A.134
F61.B55 720.641 TER 197
15.5ERR 18505 11.304
2402617 34 R7 445775
6. BES .37 &7.005
- A0000 A0
1054 B3 131.784 211.113

1.2D2 363 2.510.659 2.811.032
B.8&61558 10.117.756 13.125.415
94L563.207 10534517 L1009 323

SAalie Lo srena e peranale e asen ae eeea e a2 100 zonnRclo o,
Salnrdln S rnpaala L onlnboadiess | TecT e o - pose po @ aezn s laslorls.
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1I. Gestione del patrimonia _

A.BRA.I0T 1.E74.517 1N.604 34

ST 0E6L9 -B0E. 761 ERA LR
145.5RA ARARD 2A65.415

A 0ARET -62.2721 A0a.nra

- - -B.400
=1.000.000 -BN0.0N0 AAT.EAOD
10.163. 821 124628415 15036447
82497 ATROES AER. T
162,217 171.1584 169,258
Tt 2R IHENS QE270

0.801.424  12.253.319| 15668312

I dewrennents di valore agginlo prodolilo dalla Tosdacdane o dai suai due enli stromenlali

risprollo all vsorcisdo procedente § € 2452 mila) & vicemducilabe principabneabe:
o alla riduzicne dei ricavi delle vendile e delle preslazioni {- C 1.234 milal:
o allinurermenler doi cosli per servizd (— € 82 wilal

o al devrermnler doi vicavi acoessort € 932 mila), wileribili princpalmenle ad ot

limanziari lordi:

o allinururmenla della quasly i svalolasdone delle parledpasion immohilisabe (+ € 200

wilal.

La distribuzione dol valore ageionbe della Teodasione o dei soai el stommentalio o di

sopuike riportata:

REELUEY

T

1.644.063 17¥. | 2. 7E7EOS  23W| 2124230 20%
1,378,724 4% 2407025 19% 1735020 18%

TE.AO1 1% 1NA A3 T 1MhR.TEE 1%
1RH. 73R A ATETT A 4332454 14
147080 2% MTLTE % 175818 L%

d1.2d58 H G030 % 40536 1%,

1.251.223 134 | 1370937 11% |  1.245.378 B3

A6, 2 E5 12 1402 TH 2 144485 14

1.134 947 A 1.230.658 10%: 1.005 /a3 T

22128 % 33.735 K 48.394 0O
2.2 [ 15032 % 20,705 %

=Fiarsnb 0 -anzn 1z

*lempencn ael nigacrasna’y, SxTOmeamen o aulenee Taowass inclnde gt ssen e sl iabesalacndi B alae e A zusle dhe
AACICNN A0 10 s et e T anna ur sanlcon son bewgomoc xdel ez e o Coaline T el

ST albasedrraval ars sl e e acls e o S e Sslas v on pressa T T sdar ane,

onclode FLTAREN imypr sl azal o Lwa ol 123, moosly > Lavae S e o,
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Bilmmcin Snciale 20609

Listr b gl

%,
(0]
Remunerazlone del gruppo 1.406.131 14% | 1726116 14% 3651006 235
Raltato d esercirio torsol cata ~REto SRLFAT -1 g7 [y 1375 0%
1,605 368 5% 1. 71RA9T 14%: J.RIT.TED EREH

Liberallbs estarn e 5.LFI.TER SEM 6424 726 L1 7599310 a4,
WVALORE AGGILINTO GLOBALE METTLCE 9.901.424  1D0%, 12.353.319 10D% 15.66E.318 100%

11 velore agpinuto globale prodatio nel 2008 & slalo doestivale por il 36% alle “liberalila™ e
rappresenlana la disponibilila per lallivily eropaliva della Fondazione; per il 17% al
persanale. per il 11% come accanlanamenla alle riserve ed ulili non disieibuilie per il 13% alla

pulbiblice avrministrasdone, sollo Torme di mpesie diceibe cd Ddinee

Dsuriboe lone del valore agelunte conselldalo

%
3% 40%

23% 0% 23%
14% 14%

17

Remuneracione del Hemurerasione della Geneidaon ulurs Liberal La" eslarnz
pEisanale Pubblica
Aornministrazionz

W 2009 W 20nR 007

STicden S0 s e Seescemr e deehoericirg e sheT sl Culineal Boen 3 Teeetie Sraren e Wese Spt
T allannde 2 roacantac- a v ool Pend i seroalbie S Tsbitube s e 1 Alnr Lok

28



